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Descricién (*)Andlisis de los productos financieros que permiten a los agentes econémicos cubrirse frente a los riesgos
xeral financieros fundamentales.
Estudio del funcionamiento de los mercados de opciones y futuros financieros, asi como de las principales
estrategias para cubrirse y especular en dichos mercados.

Competencias

Cddigo

Al Posuir e comprender cofiecementos que acheguen unha base ou oportunidade de ser orixinais no desenvolvemento
e/ou aplicacién de ideas, adoito nun contexto de investigacion.

A2 Que os estudantes saiban aplicar os cofiecementos adquiridos e a slUa capacidade de resolucién de problemas en
contornos novos ou pouco cofiecidos dentro de contextos mais amplos (ou multidisciplinares) relacionados coa sla
area de estudo.

A3 Que os estudantes sexan capaces de integrar cofiecementos e se enfrontar & complexidade de formular xuizos a
partir dunha informacién que, sendo incompleta ou limitada, inclia reflexiéns sobre as responsabilidades sociais e
éticas vinculadas & aplicacién dos seus cofiecementos e xuizos.

A4 Que os estudantes saiban comunicar as stas conclusiéns, e os cofiecementos e razéns Ultimas que as sustentan, a
publicos especializados e non especializados dun xeito claro e sen ambigiidades.

A5 Que os estudantes posUan as habilidades de aprendizaxe que lles permitan continuar estudando dun xeito que terd
que ser, en grande medida, autodirixido e auténomo.

Cl CG-1. Desenvolver a habilidade para acadar unha comprensién sistematica dos cofiecementos pertinentes, o seu
contexto externo e a forma en que se xestionan 0s recursos.

C2 CG-2. Habilidade para a aplicaciéon dos cofiecementos necesarios a unha serie de situaciéns complexas, tendo en
conta a sua relacion e a interaccion con outras areas da empresa.

C3 CG-3. Habilidade para obter unha conciencia critica de cuestiéns de actualidade en materia de finanzas.

C4 CG-4. Habilidade para acadar unha comprensién das técnicas apropiadas suficiente para permitir a detallada
investigacion nos negocios e cuestiéns de xestion financeira.

C5 CG-5. Habilidade para desenvolver a creatividade na aplicacién dos cofiecementos, xunto cunha comprensién da
practica de técnicas de investigacién no cofiecemento das decisiéns financeiras.

C6 CG-6. Habilidade para adquirir e analizar datos e informacidn, e para avaliar a sUa adecuacién, e habilidade para
sintetizar a serie de informacidn no contexto de novas situacions.

C10 CG-10. Habilidade para aplicar de forma uniforme os seus cofiecementos sobre temas especificos e habilidades
intelectuais en finanzas.

Cll CG-11. Habilidade para facer fronte a cuestions complexas, de forma sistematica e creativa, e saber comunicar as
suas conclusiéns claramente a todo tipo de audiencias.

Cl4 CG-14. Habilidade para tomar decisiéns en situaciéns complexas e imprevisibles.
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C15 CG-15. Habilidade para avaliar e integrar a teoria e a practica nunha ampla gama de situacions.

C23 CE-6. Habilidade para cofiecer os mercados financeiros e seleccionar as fontes de financiamento mais adecuadas en

cada caso.

C26 CE-9. Habilidade para operar nos mercados financeiros.

Resultados de aprendizaxe

Resultados previstos na materia

Resultados de
Formacién e
Aprendizaxe

(*)Conocer los riesgo aparejados a las operaciones financieras

Al
A2
A3

(*)Conocer los activos subyacentes de las operaciones con derivados

(*)Evaluar las coberturas de riesgos financieros

(*)Conocer los mercados de derivados en Espafia

(*)Conocer las tipologias de instrumentos financieros derivados

(*)Conocer y estimar las operaciones con derivados

(*)Estimar los pardmetros relacionados con las operaciones en derivados

(*)Puesta en practica de coberturas en entornos financieros de mercado o asesoramiento

C10
Cl1
Cl4
C15
C26

Contidos

Tema

Introduccion a los derivados financieros Que son los productos derivados
Origen histérico
Concepto de riesgo financiero
Utilidad de los derivados
Especulacion
Cobertura
Arbitraje

Contrato a plazo o forward Concepto de forward
Caracteristicas y diferencias con otros tipos de contratos

Futuros(l): Concepto y caracteristicas basicas Posicion de compra de futuros
Posicién de venta de futuros
Cierre de posiciones
Funciones de la Cdmara de Compensacién
Mercados de Futuros en Espafia

FRAs (Forward Rate Agreement) Concepto
Caracteristicas de los contratos FRAs
Mercado de FRAs
Valoracién del FRA
Liquidacion del FRA
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Opciones 1. Introduccién. Los conceptos fundamentales. 2. Las estrategias basicas.
3. Los fundamentos del valor de una opcién. 4. La valoracién de las
opciones. Opciones europeas. 5. La variable fundamental: la volatilidad. 6.
Los parametros basicos de una opcion. 7. Opciones en divisas. 8. Opciones
sobre tipos de interés. 9. Opciones americanas. 10. Estrategias de
especualcidn con opciones. 11. Las opciones exoéticas. 12. Las opciones y
la gestidn de carteras de renta variable. 13. Warrants. 14. Productos
estructurados. 15. Derivados de crédito. 16. Opciones reales y valoracién
de activos y empresas. 17. Principales contratos de opciones financieras.

Futuros (I1) Precio forward
Precio teorico del futuro sobre IBEX 35

Planificacion

Horas na aula Horas féra da aula Horas totais
Sesién maxistral 20 40 60
Practicas en aulas de informatica 20 40 60
Estudo de casos/analise de situacions 5 10 15
Probas de autoavaliacion 0 15 15

*Qs datos que aparecen na taboa de planificacién son de caracter orientador, considerando a heteroxeneidade do
alumnado.

Metodoloxia docente
Descricién

Sesion maxistral Exposicién nal aula por parte do profesor dos contenidos mais relevantes, a partires de la base de
material docente posto a disposicion dos alumnos en plataforma y bibliografia indicada.

Practicas en aulas de  Utilizacién do software especifico para los productos derivados

informatica

Atencidn personalizada
Metodoloxias Descricion

Practicas en aulas de informatica Utilizacién del software, programa propio de los profesores de MEFF, en los ordenadores
para uso del master.

Avaliacion

Descricion Cualificaciéon Resultados de Formacién e
Aprendizaxe

Estudo de casos/andlise de  Practicas sobre derivados a partir de casos y andlisis 100
situacions de situaciones de la economia.

Outros comentarios sobre a Avaliacion

Bibliografia. Fontes de informacion

Prosper Lamothe Ferndndez, OPCIONES FINANCIERAS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS, Mc Graw Hill,
BREALEY, R.A. y MYERS, S.C, Principios de finanzas corporativas, Mc Graw Hill,

DIEZ DE CASTRO, L. Y MASCARENAS, |, Ingenieria Financiera. La gestién en los mercados financieros
internacionales, Mc Graw Hill,

Roberto Knop, Rolando Ordovds y Joan Vidal, Medicidn de riesgos de Mercado y Crédito, Ariel,

CFA Institute, GIPS® Guidance statement on calculation Methodology, CFA,

Recomendacions

Materias que se recomenda ter cursado previamente
Xestidn Financeira Internacional/V03M062V01108
Mercados Financeiros/V03M062V01107
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